
73

السقوط الحر: أمريكا، الأسواق الحرة، وأفول
الاقتصاد العالمي )جوزف ستيغليتز( )1(

إعداد: منير راشد
نائب رئيس الجمعيّة الإقتصاديّة اللّبنانيّة – بيروت

)1(

يقدم جوزف �ستيغليتز في هذا الكتاب 

بارعاً  و�صفاً  القيِّم  والتحليلي  التوثيقي 

تلك  جذور  يعالج  فهو  المالية،  للأزمة 

لاأزمة - التحدي وطريقة تعاطي الحكومة 

لاأمريكية وبنك الاحتياطي الفدرالي معها. 

يُطلق  التي  لاأزمات  �أن  الكاتب  يرى 

العقاري  بالرهن  الاحتيال  ت�سمية  عليها 

في  المفرط  العقاري  لاإقرا�ض  نتاج  كانت 

توريق  عملية  ونتاج  العقاري،  الرهن  �سوق 

جعل  الذي  لاأمر  العقارية،  الرهون  هذه 

عر�ضة  �أكثر  النتيجة  في  الرهون  هذه 

ل،  للمخاطر. لقد انت�صر الج�شع على التعقُّ

ولج�أت الم�صارف �إلى لاإفراط في المخاطر 

الممزوجة ب�سلوك ملتب�س، بما فيه المكا�سب  

المرتفعة لكبار الم�صرفيين تقديراً لف�شلهم. 

وي�أتي نقد �ستيغليتز ل�صناع ال�سيا�سات 

هذا  في  اللهجة  �شديد  وللم�صرفيين 

والمنظمين  الم�صارف  في  يرى  فهو  الكتاب؛ 

قادها  الم�صارف  فج�شع  لاأزمة؛  �صميم 

من  المخاطر  تعي  �أن  دون  من  الهاوية  �إلى 

�إقرا�ضها المفرط؛ فمع ت�صفير الدفع نقداً 

البيت  �سعر  من  جزء  �أي  تغطية  عدم  )�أي 

نقداً من قبل ال�شاري( و�سوق مالية  تدّعي 

تقلي�ص المخاطر، ر�أى �ستيغليتز وغيره من 

العقارية  ال�سوق  انهيار  في  الاقت�صاديين 

كنتوء في كرة ثلج ي�سبب في تمزيق قطاعات 

�أخرى ويهدد بركود عميق. 

الخاطئة  ال�سيا�سات  �ستيغليتز  يلوم  لا 

�أ�سعار  في  المفرط  كالانخفا�ض  وح�سب، 

الفائدة خلال فترة غرين�سبان )رئي�س بنك 

 ،)2006  –  1987 الفدرالي  الاحتياطي 

الكافية  القوانين  غياب  �أي�ضاً  يلوم  بل 

�أن  من  بدلًا  المخاطر  تقل�ص  التي  والملُزمة 

للم�صارف  �ضمن  الذي  لاأمر  ت�ضخمها، 

�شجع  ما  وهو  لحمايتها،  الحكومة  تدخل 

هذه الم�صارف في المقابل على رفع م�ستوى 

المعايير  ب�شدة  �ستيغليتز  وينتقد  المخاطر. 

لحماية  الحكومة  اعتمدتها  التي  المزدوجة 

الم�ؤ�س�سات الخا�صة وتحديداً الم�صارف. 

�أفرغت  الحكومة  �أن  الكاتب  يرى 

�إلى  الهرولة  خلال  من  م�سبقاً  خياراتها 

الكبيرة  وال�صناعات  الم�صارف  �إنقاذ 

اعتماد  ال�سيارات مثلًا؛ فقد حدّ  ك�صناعة 

المتعثرة وغيره، من  لاأ�صول  �إغاثة  برنامج 

من  لنجاحه،  �ضمان  هناك  يكون  �أن  دون 

تقديم  على  لاأزمة  عقب  الحكومة  قدرة 

عجلة  لتحريك  �إ�ضافية  مالية  حوافز 

الاقت�صاد.

ويحاجج �ستيغليتز في �أن رزمة الحوافز 

الطويلة  الاقت�صاد  م�شكلات  تعالج  هذه لم 

ت�سريع  في  بدورها  �ساهمت  التي  لاأمد 

المنخف�ضة،  الادخار  كمعدلات  لاأزمة، 

التجـاري،  الميزان  في  القوي  والـعجز 

ال�ضمان  قطاع  في  المـالية  والم�شكلات 

الاجتماعي، وتدهور البنية التحتية. ف�ضلًا 

يُفتر�ض  لاإنفاق  �أن  يرى  هو  ذلك،  عن 

كا�ستحقاقات  تلقائية  بمثبّتات  م  يدعَّ �أن 

البطالة. �إن التحليل الجراحي الذي يجريه 

كلفت  التي  تلك  لاإنقاذ  لرزمة  �ستيغليتز 

دافع ال�ضرائب لاأمريكي 800 مليار دولار، 

تدفعه �إلى الا�ستنتاج �أن تلك الرزمة كانت 

موجهة في الاتجاه الخاطئ، ك�إغاثة �شركات 

ال�سيارات والم�صارف؛ كما �أن الجزء المتعلق 

كان  الرزمة  هذه  في  ال�ضرائب  بخف�ض 

خف�ض  مكا�سب  لأن  وذلك  بامتياز،  فا�شلًا 

ال�ضرائب قد �أدخرت.

حوافز  رزمة  �أي  �أن  �ستيغليتز  ويرى 

ا�ستعادة  في  بدورها  �ستف�شل  م�شابهة 

حاجة  بوجود  يعتقد  وهو  الم�ستدام؛  النمو 

فقاعات  �إلى  ولي�س  مختلفة  �سيا�سات  �إلى 

ا�ستهلاك ممولة عبر القرو�ض. وهو يت�صور 

تطرح  �أن  يجب  بديلة  �سيا�سات  �أي  �أن 

وتحقق �إعادة توزيع للدخل من �أولئك الذين 

يتربعون في القمة القادرين على التوفير �إلى 

�أولئك القابعين في �أدنى ال�سلّم الاجتماعي. 
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ما  �أن  �ستيغليتز  يرى  الخلا�صة،  وفي 

ي�ساعد على تثبيت الاقت�صاد هو المزيد من 

ال�سيا�سات ال�ضريبية التقدمية؛ فالاقت�صاد 

بالن�سبة �إليه يمكن �أن ينطلق من خلال رفع 

ال�ضرائب على �أ�صحاب الدخل المرتفع �إلى 

جانب رفع معدل التوظيف الحكومي.

يوجّه �ستيغليتز كذلك انتقادات حادة 

في  ف�شلها  ب�سبب  الت�صنيف  وكالات  �إلى 

تقدير المخاطر لدى الم�صارف كما ينبغي، 

منقادة  كانت  الوكالات  تلك  �أن  ملاحظاً 

لها  يُدفع  كانت  مثلما  الم�شوّهة  بحوافزها 

من قبل �أولئك الذين كان مطلوباً منهم �أن 

ي�ضعوا تقديراتهم.  

�ستيغليتز في فك رموز  يغو�ص  وبعدما 

لاأزمة والحكومة وردود فعل بنك الاحتياطي 

الفدرالي، فهو يطرح ما يمكن �أن يكون عليه 

هذا  على  الاحتمالات  �أحد  لاأنجع.  الحل 

ب�أ�سعار  الحكومة  تقتر�ض  �أن  هو  ال�صعيد 

�أقل من �سعر ال�سوق )قدر الم�ستطاع( ومن 

ب�أ�سعار  البيوت  ملّاكي  بدورها  تُقر�ض  ثم 

يقترح  هو  �آخر،  بمعنى  �أي�ضاً.  متدنية 

الم�صرفي،  العمل  في  الحكومة  انخراط 

بالنظام  اندماجها  ذلك  يعني  �أن  دون  من 

لملّاكي  يتيح  ما  وهو  الوطني،  الم�صرفي 

البيوت المتعثرين، في نظره، خدمة رهونهم 

يمكن  الحكومي  فالقر�ض  لاأ�سعار.  ب�أدنى 

الرهن.  حب�س  منع  على  قادراً  يكون  �أن 

البيت  مالك  ي�ستطيع  المثال،  �سبيل  على 

تحويل 20 في المئة فقط من الرهن الحالي 

�سعر  لاأدنى في  القر�ض الحكومي  لح�ساب 

الفائدة. ولحل �أزمة الم�صارف يوجد مخرج 

�أ�سهم.  �إلى  لديها  القرو�ض  لتحويل  وحيد 

الم�صارف  تتحمّل  �أن  �ستيغليتز  يقترح  كما 

بنف�سها  �سببتها  التي  الخ�سائر  من  جزءاً 

عبر ال�ضرائب الخا�صة بالقطاع الم�صرفي، 

بدلًا من اللجوء �إلى �إنقاذ هذه الم�صارف. 

الاحتياطي  بنك  �سيا�سة  تكن  لم 

مزيداً  �ضخه  بعد  �أي�ضاً  ملائمة  الفدرالي 

القطاع  �إلى  قرو�ضاً  وتقديمها  ال�سيولة  من 

التجارية  لاأوراق  �شراء  عبر  الخا�ص 

�أن  �ستيغليتز  يرى  وهكذا،  للم�ؤ�س�سات. 

الاحتياطي  بنك  قبل  من  خُلقت  الفقاعات 

المائعة،  المالية  ال�سيا�سات  عبر  الفدرالي 

في  الف�شل  عن  ف�ضلًا  المتراخي،  والتنظيم 

التعاطي مع هذه لاأزمة كما يجب.

الم�ؤلف طريقة  �أخرى، ينتقد  من جهة 

التعاطي العالمي مع لاأزمة؛ فهو يلاحظ �أن 

ف كل منها منفرداً من  العالم ت�صرَّ بلدان 

با�ستثناء  بلورة حل عالمي،  العمل على  دون 

الذي  لاأوروبية،  البلدان  من  القليل  العدد 

لاأزمة  لتلك  حاول تقديم مقاربة متنا�سقة 

الم�ؤ�س�سات  �أن  �إلى  م�شيراً  العالمي،  ببعدها 

لاأزمة  اكت�شاف  في  ف�شلت،  الدولية  المالية 

�أولًا، وفي ابتكار حل لها ثانياً.  

التمويل  �أن  �أي�ضاً  �ستيغليتز  يرى 

لاإ�ضافي الذي حظي �صندوق النقد الدولي 

في  لاأزمة  لمعالجة  �أ�سا�ساً  موجهاً  كان  به 

عالمياً،  ا�ستخدامها  بدلًا  ال�شرقية  �أوروبا 

البلدان  �إلى  ه  وُجِّ ما  هو  فقط  منه  والقليل 

تلك  وقع  من  التخفيف  في  لدعمها  النامية 

لاأزمة. 

النموذج  ب�شدة  �ستيغليتز  ينتقد  وهو 

في  ت�سويقه  جرى  الذي  النيو-كلا�سيكي 

قام  �أنه  �إلى  م�شيراً  لاأخيرة،  ال�سنوات 

تب�سيطية  نظرة  وعلى  خاطئة  فر�ضية  على 

للتعقيدات الحقيقية في الحياة؛ فالانطلاق 

من فر�ضية كفاءة ال�سوق وعقلانية الم�ستهلك 

من المرجح جداً �أن يقود �إلى توقعات خاطئة 

وبالتالي �إلى قرارات خاطئة �أي�ضاً.

التحولات  �إلى  �ستيغليتز  ي�شير  �أخيراً، 

الاقت�صادي  نموذجنا  في  لي�س  المت�سارعة، 

وح�سب بل في مجتمعنا �أي�ضاً، ملاحظاً �أننا 

�إذ  للثقة معنىً،  يعد فيه  نعي�ش في عالم لم 

حتى في ظل القانون، هناك من لا يزال يعلّب 

المنتوجات ال�سامة، ويبيعها، مهدداً ب�إ�سقاط 

لاأخير  الف�صل  وفي  برمته.  المالي  النظام 

من هذا الكتاب يدعو �ستيغليتز �إلى اتخاذ 

هذه اللحظة كوقفة ت�أمُل ومراجعة، ومن ثم 

التطلع �إلى �أي نوع من المجتمعات نريد و�إلى 

�أي نمط من الاقت�صاد ن�سعى لابتكاره لكي 

ي�ساعدنا على تحقيق طموحاتنا.  
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